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1. Politica deinversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion Inversora: Renta Fija Internacional

Perfil deriesgo: Bajo-Medio

Descripcion general
Lagestion del fondo esta encaminada a seguir una politica de inversion acorde con su vocacion de Renta Fija Internacional.

La cartera se compondra 100% por titulos de renta fija que coticen en mercados internacionales y nacionales. Las emisiones a las
que corresponden los activos de renta fija tendran una calificacion crediticia minima de BBB+, mientras que la duracion maxima
dela cartera se establecerd en 7 afios.

Lainversion en activos expresados en moneda diferente al euro representara mas del 5% de la cartera.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados contratados en mercados organizados, con finalidad de cobertura
einversion. El conjunto de operaciones en este tipo de activos no podra superar el valor del patrimonio del lallC.

Unainformacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondi entes celdas apareceran en blanco.

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 1.431.941,62 1.325.910,65
N° de participes 208 178
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)
Inversién minima (EUR) | 6,00

¢Digtribuye dividendos? NO


www.cnmv.es
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Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo
Periodo del informe 9.022 6,3004
2008 4.715 5,8315
2007 3.014 6,1003
2006 3.026 6,1779
Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado ; Sistema de
periodo, sobre patrimonio medio Periodo Acumulada Base de calculo imputacion
Comision de gestion 0,32 0,94 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,15 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Afio Actual | Afio Anterior
Indice derotacion dela cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media delaliquidez (% anualizado) 0,70 2,64 1,98 4,27

Nota: El periodo se refiere a trimestre o semestre, seglin sea e caso. En € caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y € de

patrimonio se refieren alos Ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondi entes celdas apareceran en blanco.

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
IAcumulado Trimest 20 ler 40
2009 xgualre Trimestre| Trimestre| Trimestre 2008 2007 2006 2004
2009 2009 2008
Rentabilidad 8,04 1,95 3,71 2,17 1,52 -4,40 -1,25 -1,51 1,21
Rentabilidad indice 10,63 4,44 5,97 -0,04 1,83 0,28 2,25 1,40 5,46
referencia
Correlacion 0,54 0,54 0,39 0,35 0,33 0,33 0,46 0,18 0,52
. , Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,14| 07/08/2009 -0,41| 04/03/2009 -2,03| 16/09/2008
Rentabilidad maxima (%) 0,20| 16/07/2009 0,39| 08/01/2009 0,58| 20/10/2008

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora. Se refiere alas
rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se
ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

M edidas deriesgo (%)

Trimestral Anual
Acumuladq| __ | 20 ler 40
2009 Tx”:ealre Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2008 | 2007 | 2006 | 2004
ctua 2009 2009 2008

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,85 1,12 2,00 2,26 3,37 3,77 1,46 1,52 1,27
Ibex-35 27,09 18,80 27,24 34,17 61,64 40,60 16,52 13,72 13,37
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,00 0,01 0,01 0,03 0,05 0,01 0,02 0,01
INDICE RF INTERNACIONAL 3,22 2,36 3,12 3,24 4,13 3,26 1,80 1,66 2,17
VaR higtéricojii) 2,17 217 -2,15 2,14 212 212 -1,22 -1,38 -1,30

@ vVolatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sélo se informade la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
@ vaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en e plazo de 1 mes, si serepitiese el comportamiento delallC delos
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia



Gastos (% ¢ patrimonio medio)

Trimestral Anual
IAcumulado Trimest 20 ler 40
2009 ;‘gua{e Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2008 2007 2006 2004
2009 2009 2008

Ratio total de 117 0,38 0,39 0,39 0,43 1,64 1,78 2,08 2,09
gastos(iv)
Ratio total de gastos
sintético(v)

™ Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios, y resto de
gastos de gestidn corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

™ En @ caso de fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio incluye, de forma adicional a anterior, los gastos

soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante €l periodo de referencia, la rentabilidad media de |os fondos gestionados por |a Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.

Vocdion Patrimonio . ) Rentabilidad
ocacion inversora gestlonado N° de participes* trimestral media**
(milesde eur0s)

Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 82.951 2037 0,22
Renta Fija Internacional 8.639 195 1,96
Renta Fija Mixta Euro 9.240 747 533
Renta Fija Mixta Internacional 9.810 620 2,14
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta I nternacional 15.041 1167 10,65
Renta Variable Euro 3.602 202 20,37
Renta Variable Internacional 11C 23.760 2015 12,90
de gestion Pasiva(1) Garantizado 8.623 749 19,01
de Rendimiento Fijo 32.577 1263 3,14
Garantizado de Rendimiento Variable 27.193 1221 1,54
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.143 634 1,01
Global 0 0 0,00
Total fondos 238.579 10850 4.07

* Medias.

(1): Incluye l1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e [IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.



2.3. Distribucion del patrimonio al cierredel periodo (Importesen milesde EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe - : Importe ; :
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.429 93,43 7.755 94,67
* Carterainterior 1.410 15,63 1.580 19,29
* Cartera exterior 6.861 76,05 6.092 74,37
* |ntereses de la cartera de inversion 158 1,75 83 1,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 571 6,33 405 4,94
(+/-) RESTO 22 0,24 32 0,39
TOTAL PATRIMONIO 9.022 100.00 8.192 100,00
Notas:
El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, segiin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4. Estado devariacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del | Variaciéndel | Variacién respecto fin
g periodo acumulada periodo
periodo actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.193 6.808 4715
+- Suscripciones/reembol sos (neto) 7,68 15,13 52,04 -0,40
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 1,89 3,55 7.47 -4,70
(+) Rendimientos de gestion 2,30 3,98 8,70 -3,92
+ Intereses 0,85 0,83 2,64 0,19
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en rentafija (realizados o no) 1,76 2,68 6,06 -0,23
+- Resultados en renta variable (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depositos (realizados o no) 0,01 0,05 0,11 -0,73
+- Resultados en derivados (realizados o no) -0,34 0,30 -0,44 -2,32
+- Resultados en |1 C (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,02 0,12 0,33 -0,83
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,43 -1,23 -0,78
- Comision de gestion -0,32 -0,31 -0,94 0,17
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,15 0,17
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,04 -0,10
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,04 -0,65
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,04 -0,06 -0,37
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otrosingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 9.022 8.193 9.022

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.



3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en

patrimonio, al cierre del periodo

porcentaje sobre el

Periodo actual Periodo
g anterior
Descripcion de lainversion y emisor 5 |valorde % Valor de %
mercado mercado
ES000001208 - Bonos|REINO DE ESPANA|3,800[2017-01-31 EUR 103 114 101 123
Total Deuda Pblica Cotizada mas de 1 afio 103 1,14 101| 1,23
X S0426539184 - ObligacionesBONO BANESTO4,000[2012-05-08 | EUR 129 1,43 126 154
ES0314227010 - BonosBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA | EUR 225 2,49 245( 3,00
0,359[2038-1
ES0370152003 - Bonos|TITULIZACION DE ACTIVOS(TD A)| | EUR 0 0,00 56( 0,69
0,3 96| 2043-
ES0314950538 - Bonos|CAJA MADRID|3,625/2011-06-29 EUR 102 1,13 100 1,22
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 456 5,05 527| 6,45
ES0414840381 - Bonos|CAIXA CATALUNYA FLOAT 01/12/08 | EUR 102 1,13 102| 1,24
5,000/2010
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 102 1,13 102| 1,24
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 661 7,32 730( 892
ES0000011827 - ObligacionesREINO DE ESPANA [0,800[2009-07- | EUR 0 0,00 600 7,33
o1
ES00000121L 2 - Bonos|REINO DE ESPANA [0,750/2009-07-01 EUR 0 0,00 249 3,04
ES0000011827 - ObligacionesREINO DE ESPANA [0,300[2009-10- | EUR 750 831 o| o000
o7
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 750 831 849 10,37
TOTAL RENTA FIJA 1411 1563 1579 19,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1411 1563 1579 19,29
X 50411863722 - BonosKPN NV 6,25/6,250[2014-02-04 EUR 165 1,83 163 1,99
X S0345376668 - BonoBONO MERRILL LYNCH 05/14 6,250 EUR 94 1,04 79| 096
2018-02-19
X S0440279338 - BonosNATIONAL AUSTRALIA BANK EUR 156 1,73 o| o000
LTD}4,750/2016-07
X 50426090485 - ObligacionesRABOBANK |4,375[2016-05-05 EUR 105 117 102| 1,25
X S0415624393 - Bonos|B.ROCHE HLDGS 4,625 04/03/2013) EUR 159 1,76 158 1,93
4,625[2013
XS0240544113 - Bonos ROYAL BANK OF CANADA|3,250[2013- | EUR 152 1,69 149| 182
01-18
X S0238219405 - BonosBANCO SANTANDER CENTRAL EUR 200 221 198| 241
HISPANI 0,215| 2010
FR0010709378 - BonogSCHNEIDER ELECTRIC SA[6,7502013- | EUR 113 1,25 113| 1,38
07-16
X S0412968793 - ObligacionesiSHELL INTERNATIONAL EUR 103 1,14 103| 1,25
FIN|3,375[2012
X S0428147093 - ObligacionesiSHELL INTERNATIONAL EUR 104 1,15 102| 1,24
FINJ4,375[2018
USB26200AB37 - BonosiSIEMENS AG2,750[2012-02-16 usb 90 0,99 92| 112
X 50416848363 - Obligaciones|STATOIL [4,375[2015-03-11 EUR 105 1,17 103| 1,26
US87938WAE30 - Bonos|TEL EFONICA [0,202/2013-02-04 usD 68 0,76 68| 083
XS0410258833 - Bonos|TELEFONICA (VALORES EUR 108 1,19 106| 1.30
EXTRANJEROJ5,431/2014
XS0435276224 - Bonos TEOLLISUUDEN VOI[6,00012016-06-27 | EUR 108 1,19 102| 1,24
X S0416482106 - Bonos|B.TELIASONERA AB 07/03/2013 EUR 111 1,23 109| 1,33
5,1252014 -03
FR0010535583 - BonasBONO AIR LIQUIDE 5% VTO. EUR 107 1,19 106| 1,29
22/03/15,000| 2013
XS0323119973 - ObligacionesBANK OF AMERICA CORP EUR 205 2,27 o| o000
5,125[2014-09
XS0431928414 - BonosARCEL OR(9,3752016-06-03 EUR 0 0,00 105 1,28
X 50193947271 - BonosB.ATLANTIA SPA 5% VTO0.06/09/14 EUR 212 2,35 207 2,53
5,0002014
X S0404765710 - BonosAZK O NOBEL [7,750[2014-01-31 EUR 172 1,91 166| 2,03
XS0430452457 - ObligacionesBARCLAY S BANK [5,250[2014-05- | EUR 107 1,18 103| 1,26
27
X S0412154378 - BonosBASF AGI5,125/2015-06-09 EUR 108 1,19 105 1,29
XS0295205347 - ObligacionesBONO BAYER CORP 4,375 EUR 104 1,15 104| 1,26
10/04/07 4,3

Notas: El periodo serefiere a trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Digribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

Periodo actual Periodo
g anterior
Descripcién de lainversion y emisor 5 |Vvalor de % Valor de %
mercado mercado
X S0408528833 - ObligacionesBBVA SENIOR FIN 04/22/2013 EUR 107 1,19 105 1,28
14,8752
XS0421249078 - Bonos|BHP BILLITON PLCJ4,750[2012-04-04 EUR 106 117 104| 1,27
X 50364671346 - BonosBMW US CAP LLC 5% VT0.28/5/15 EUR 104 115 99 121
5,000[2015-
XS0252760607 - Bonos|CARGI L L INC4,375[2013-04-29 EUR 102 1,13 100| 1,22
X S0369258412 - Bonos|CARREFOUR SA|5,375[2015-06-12 EUR 109 1,21 107 131
X S0433943718 - Bonos|CI TIGROUP|7,375[2014-06-16 EUR 111 1,23 102| 1,24
XS0405872762 - BonosBONO CREDIT SUISSE LONDON EUR 166 1,84 163| 1,99
08/0/6,125[2014
FR0010693309 - ObligacionesGROUPE DANONE|6,375[2014-02- | EUR 170 1,88 167| 2,04
04
DEOOOAOTT2M2 - BonosDEUTSCHE TELEKOM FINDT 5,75 | EUR 108 1,20 107| 1,30
5,750 2015-0
XS0445463887-BonosEUROPEAN AERONAUTIC DEFENSE EUR 203 2,25 0| 000
4,625[2016-08
FR0000487258 - ObligacioneslELEC DE FREANCE 3,25 06/I1/06 | EUR 169 1,87 165| 2,02
15,50
XS0272770396 - Bonos|GE CAP EURFUND 25/05/12}4,125[2016- | EUR 150 1,66 142| 1,73
1027
XS0350465422 - Bonos|GENERAL ELECTRIC|4,875[2013-03-06 | EUR 104 1,15 102| 1,24
XS0418268198 - ObligacioneHENKEL KGAA-VORZUG 4,625 | EUR 106 1,17 104| 1,27
2014-03-1
XS0400006234 - Bonosl| BERDROLA INTERNATIONAL EUR 182 2,02 177| 2,16
BV/[7,500 2015-11
US500630BF41 BonosK OREA DEV BANK 5,511/13/12)2,750] | USD 107 1,19 108] 1,32
2012 -11
XS0417208161 ObligacionesVATTENFALL5,250[2016-03-17 EUR 109 1,20 106| 1,30
XS0428149545 ObligacionesVATTENFALL |4,250[2014-05-19 EUR 104 1,16 102| 1,25
X 50408223138 ObligacionesVOLKSWAGEN FIN FLAOT
01/19/07 6,87 EUR 112 1,24 109] 1,33
XS0432069747 Bonos|PFI ZER INC|3,625[2013-06-03 EUR 103 1,14 102| 1,24
XS0430082932 ObligacionesiCEZCOJ5, 750[2015-05-26 EUR 109 121 104| 1,27
XS0440007176 BonosDEXIA|5,375[2014-07-21 EUR 53 0,58 o| 000
XS0417825444 ObligacionesDSM|5,750[2014-03-17 EUR 109 1,21 107] 1,31
XS0419267595 BonosE.ON AGl4,125[2013-03-26 EUR 210 2,33 207| 253
X 50325920824 BonosiGOLDMAN SACHS GROUP
INCJ5,125[2014-10-16 EUR 208 231 0] 000
XS0327237052 BonosPROCTERJ4,875[2011-10-24 EUR 106 1,18 106| 1,29
XS0428417900 BonosiST.GOBAIN|6,000[2013-05-20 EUR 0 0,00 105| 1,28
XS0409153110 Bonos|ST.GOBAIN(8,250|2014-07-28 EUR 0 0,00 15| 141
X S0433853644 Bonos|UBS|4,625[2012-07-06 EUR 156 1,73 0| 000
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.439 71,34 5.658 | 69,06
X 80230355967 BonosHBOS PLCJ4,375[2009-12-30 GBP 129 143 137| 167
X S0212050792 Bonos|| BM COPR 3%3,000/2010-02-08 EUR 98 1,09 99 1,21
X S0356056654 BonosINATIX15/0,288]2010-04-03 EUR 100 1,10 101 1,23
é;a;glztsmzo BonosFIND-DANISH IND FLOAT 1000,220120100 | . o % 110 o7 110
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 426 4,72 434| 5,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.865| 76,06 6.002 74,36
TOTAL RENTA FIJA 6.865| 76,06 6.092 | 74,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.865| 76,06 6.092 | 74,36
EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8276| 91,69 7.671| 93,65

[l consumo NocicLico 134 %
DDEUDA PUBLICA 95 %

[ Financiero 294 %

[ ovos B1 %
[Junumes 126 %

Total 1000 %

Divisas

Il poLAr usa 30 %

" [ euro 954 %
[ LiBRA ESTERLINA 15 %

Total 1000 %

p
Paises

B eseafa 200 %

[[] estapos uniDos bE AMERICA 146 %

B Francia 87 %

[ HoLanDA 126 %

[ otros 41 %

Total 1000 %
TipodeValor

| S 622 %

D Liquidez 6,1 %

B oviigaciones 318 %

Total 1000 %




3.3. Operativa en derivados. Resumen delas posiciones abiertasal cierre del periodo (Importes en milesde EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de lainversion

compr ometido
B.BUNDESOBL- 150 4 11/10/13 Venta FUTURO EURO-BOBL DIC.09 2311 |Inversion
B.BUNDESOBL- 4 10/09/10 Venta FUTURO SCHATZ DIC09 108 | Inversion
B.BUNDESOBL- 4 10/09/10 Venta FUTURO SCHATZ DIC09 216 | Inversion
B.DEUTSCHLAND REP 3,75 01/01/19 | Venta FUTURO EURO-BUND DIC09 122 |Inversion
Total subyacenterentafija 2757
EURUSD Venta FUTURO DIC.09 SEURO-DOLAR 125 | Inversion
Total subyacente tipo de cambio 125
TOTAL OBLIGACIONES 2882

2.882

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembol sos

b. Reanudacién de suscripciones'reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XXX XXX X]|X]X]|X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes
No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.

6. Operaciones vinculadasy otrasinformaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en € Reglamento X
c. Gestoray el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

0. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otrasinformaciones
Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.933.326,55 que supone el 32,51 % sobre el patrimonio delallC.

El importe de las operaciones de compra en las que e depositario ha actuado como vendedor es 5.999.443,76 euros, suponiendo
un 69,44 % sobre el patrimonio medio de lallC en el periodo de referencia

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 149.838,34 euros, suponiendo
un 1,73 % sobre el patrimonio medio de lallC en el periodo de referencia

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora
o depositario, u otra I1C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 5.999.443,76 euros, suponiendo un 69,44 %
sobre el patrimonio medio de la 1IC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del
fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin embargo, ambas entidades
mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consegjo de Administracion de la gestora ha adoptado
unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacion de este tipo.



8. Informacion y advertencias ainstancia dela CNMV

De acuerdo con lo establecido en € articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otrainformacién o advertencia de caracter general o especifico que debaincluirse en el
presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Informe de Gestion:

El tercer trimestre ha sorprendido por €l particular "rally" de los "real assets’, en concreto de la renta variable. El Ibex cerro el
trimestre con avances del +20,11%, el EuroStoxx50 del +19,61% y el S&P 500 del +14,98%. Las revisiones a alza de las
estimaciones de crecimiento mundial para el 2010 realizadas por importantes organismos mundiales, como el FMI, junto con unos
resultados corporativos, en general, mejor de lo esperado, han animado alos inversores. La mejora de los datos de confianza sin
embargo no se ha visto acompafiada por una mejora significativa de los datos de produccion industrial, que siguen muy lejos de los
niveles alcanzados en 2007 y principios de 2008. En este sentido |os bonos, especial mente en Europa, siguen descontando mucha
incertidumbre acerca de la velocidad e intensidad de la recuperacion econémica.

En el presente informe se adjuntan los datos e informaciones relativos al fondo C.I. Renta Fija Universal, FI, del que usted es
participe, correspondiente al tercer trimestre de 2009, en € que se incluyen los cambios normativos expuestos en la Circular 4/2008
del 11 de septiembre de laCNMV.



