6rupo £33 Caja de Ingenieros C.I. FONDTESORO CORTO PLAZO T
Informe del 1er. Trimestre de 2010

Datos Generales

Gestora: CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC SAU Depositario: CAJA DE INGENIEROS
Grupo Gestora: CAJA DE INGENIEROS Grupo Depositario: CAJA DE INGENIEROS
Auditor: Deloitte, S.L. Rating depositario: n.d.

Fondo por compartimentos: NO

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atenderé las consultas de los socios, relacionadas con las lIC gestionadas en: ¢/ Potosi 22, 08030 Barcelona

Correo electrénico: atencionalsocio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al socio encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion Fondo
Fecha de registro: 23/11,/2001

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria Divisa de denominacion

Tipo de Fondo: Fondo que toma como referencia un indice ELR

Vocacion Inversora: Renta Fija Euro
Perfil de riesgo: Bajo

Descripcion general
La politica de inversién del fondo tiene como objetivo primordial la preservacion del capital invertido, con un crecimiento permanente del valor liquidativo y
buscando la rentabilidad propia de los activos de renta fija a corto plazo menos las comisiones y los gastos del fondo.

La cartera se compondra 100% en renta fija a corto plazo, con un minimo del 70% invertido en Deuda Publica del estado espafol y se le establecera una
duraciéon méaxima de 12 meses.
Operativa en instrumentos derivados

El fondo podra utilizar instrumentos derivados con la finalidad de asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la cartera y como inversion
para gestionar de modo mas eficaz la cartera, conforme a los objetivos de gestion.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

| |__Periodo Actual | Periodo Anterior_| Comisiones aplicadas en 9% efectivamente cobrado Sistema d
N° de participaciones 40.925,98 62.585,10 el periodo, sobre Base de célculo inlf ﬁgiiéﬁ
N° de participes 1.291 1.622 patrimonio medio Periodo Acumulada P
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) Comisién de gestion 0,22 0,22 patrimonio al fondo
Inversion minima (EUR) 6.00 Comision depositario 0,03 0,03 patrimonio
;Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de periodo R . Periodo Periodo . Ao
Fecha (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo Actual Anterior Ano Actual Anterior
Periodo del informe 36.317 887,3867 indice de rotacion de la cartera (%) 0,25 0,00 0,25 0,00
2009 55.511 886,9697 Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 0,70 0,25 1,66
2008 58.213 876,6103 Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor

liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos

2007 31.126 851,0228 h :
disponibles.
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

° Trimestral Anual B . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
2 Rentabilidades extremas(i)
=9 . ) ) % | Fecha % | Fecha % | Fecha
EQ | Actual 26‘09 2309 2509 2009 | 2008 | 2007 | 2005 Rentabilidad minima (%) 0,06 |28/01/2010 | 0,06 |28/01/2010 | 0,07 |05/06/2008
< Rentabilidad méxima (%) 0,12 |10/02/2010 0,12 |10/02/2010 0,07 |19/09/2008
(i) Sélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado
Rentabilidad 0,05 005| 0,20, 0,26| 043 1,18 3,01 2,58 1,65 su vocacion inversora. . : . )
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
" ,‘ La per\odigidad de ca’lculq del valor quuiqlativo es digria. Re;uerdeﬂque rentapwlidades pasaplas no presuponen rentabiliades
Il?e(g;(gtraealg?jaad indice 0,06 0,06 0,08 0,08 014 0,49 2,66 2,78 1,48 futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.
Correlacién 0,03 003 024 020 017, 019, 0,12| 0,09 0,05
Medidas de riesgo (%) Gastos (% s/ patrimonio medio)
o Trimestral Anual o Trimestral Anual
h=} =}
So So
Volatiidad() | €& 3 T S 25 o | 3| »
§ « | Actual 2009 | 2009 | 2009 2009 | 2008 | 2007 | 2005 é & | Actual 2009 | 2009 | 2009 2009 | 2008 | 2007 | 2005
Valor liquidativo 0,45 0,45 0,25 0,26 0,28 0,28 0,26 0,27 | 0,42 R:tsltoo';(()itsl de 0.26 026 027| 027 027| 108! 108| 1121 1,19
Ibex-35 23,38 | 23,38| 20,07 | 18,80 | 27,24 | 2552 | 40,60 | 16,52 | 10,20 g
LetraTesoo1aio | 0,01 001| 001| 001 001| 001 004 /| 003 002 Ratlo total de "
LETRA ESPANOLA A 3 £astos SIntetcotv
MESES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0.03 0.01 0,00 (iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comision de depositario,
VaR histéricolii) 0,11 0,11 0,10 0,08 0,06| 0,10/ -0,08 0,08 | 0,07 3té?gg£\izaz(.erwcms bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio
(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo (v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de
se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.
homogénea.
(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la lIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
100 - o 1,00
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107 -
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio O _ Rentabilidad
Vocacién inversora (n%ﬁes‘s%neagﬁ%)s) part’\i‘cigees(l) trimestral media(2)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 66.638 1796 0,13 (1) Medias. v o '
Renta Fija Internacional 7.392 287 0.30 g; ﬁzsg‘:Il:Zac(j]S:eerdelf)l:ch;r;dzr?edparsglzcpeantr:Jmn?:gcn:?(ﬁ::sc:s:iz?deonsE(:EPF(:;IZdI?(; con objetivo concreto de rentabilidad no
Renta Fija Mixta Euro 11.602 880 0,40 garantizado.
Renta Fija Mixta Internacional 10.378 639 1,75
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 15.487 1148 3,68
Renta Variable Euro 13.580 1002 -3,96
Renta Variable Internacional 36.063 2596 8,91
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 61.063 2515 1,13
Garantizado de Rendimiento 27.389 1205 0,87
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 31.193 1044 0,97
Global 0 0 0,00

| Total fondos | 280.784 | 13112 | 1,71 |
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo tmportes en miles de EUR) 2.4. Estado de variacion patrimonial
Fin periodo actual Fin periodo anterior % sobre patrimonio medio % variacion
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.837 95,92 53.332 96,08 anual e
* Cartera interior 33.058 91,03 43.504 78,37 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 55.511 | 62.508 | 55.511
* Cartera exterior 1.454 4,00 9.263 16,69 +- Suscripciones/reembolsos (neto) 41,84 | 11,75 | -41,84 1,79
* Intereses de la cartera de inversion 325 0,89 565 1,02 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en 0 0,00 0 0,00 +- Rendimientos netos 0,02 0,20 0,02 | 366,73
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.552 4,27 2.289 4,12 (+) Rendimientos de gestién 0,28 0,08 028 | -364,87
(+/ RESTO 72 0,20 111 -0,20 + Intereses 0,42 0,40 0,42 0,18
TOTAL PATRIMONIO 36.317 | 100,00 55.510 + Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso. +- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,26 0,26 0,26 1,78
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion. +- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 0,63
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,32 0,07 0,32 2,49
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,08 0,00 0,08 | -364,77
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,28 -0,26 -1,86
- Comision de gestion 0,22 0,23 0,22 0,23
- Comision de depositario 0,03 0,04 0,03 0,23
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 0,12
- Otros gastos de gestion corriente 0,01 0,01 0,01 0,46
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -1,06
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 36.317 55.511 36.317

El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion y en porcentaje  3-2. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre

sobre el patrimonio, al cierre del periodo (mportes en miles de EUR) del periodo fimportes en miles de EUR)
b Periodo actual Periodo anterior Importe
Descripcion de lainversion y emisor = Valor de Valor de Instrumento nominal Objetivo de la inversion
o mercado % mercado % comprometido

£S0000090482 - Obligaciones|JUNTA DE Venta FUTURO SCHATZ JUN10 -
ANDALUCIAJ4,000(2013 110 EUR 513 | 1,41 0| 000 B.DEUTSCHLAND 5 VT0.04/07/12 5.436 Inversion
£50000101297 - Bonos|COMUNIDAD AUTONOMA DE BO ANGLO IRIHS BANK 3,625 Venta BO ANGLO IRIHS BANK -
IMADRID|1,4922017-0 EUR 495 | 136 494 | 089 09/09/10 3,625 09/09/10 756 Inversion
50355281074 - Bonos|INSTITUTO CATALAN DE Venta BO GE CAPITAL FL .
FINANZASIA, 375201 2. EUR 1.043 | 287 1.039 | 1,87 BO GE CAPITAL FL 18/06/10 180610 200 Inversion
ES0255281059 - Obligaciones|INSTITUTO CATALAN DE Venta BO JP MORGAN FL -
FINANZASI0,56 EUR %0 | 2,64 %4 | 1,74 BO JP MORGAN FL 01/06/10 OL/6710 500 Inversion
ES0255281067 - Obligaciones|INSTITUTO CATALAN DE Compra OB DEL ESTADO 5,40 .
FINANZASIO,L7 EUR 487 | 1,34 491 | 088 OB DEL ESTADO 5,40 30/07/11 300711 1.481 Inversion
ES00000121P3 - Bonos|REIN DE ESPANAI3,300(2014-1031 | ¢ 1545 | 4,25 0! 00 Total subyacente renta fia 8.373

XS0366354875 - Bonos|ICOJ4,375[2011-05-27 EUR 0| 000 2076 | 3,74 TOTAL OBLIGACIONES 8.373

ES0000011660 - Obligaciones|REINO DE ESPANAI6,150[2013-| ;e 1129 | 316 1137 | 205

01-31 : ' : !

ES00000120L4 - Bonos|REINO DE ESPANAI3,900[2012-10-31 | ¢ 1062 | 292 1051 | 189

ES0000012074 - Bonos|REINO DE ESPANAI4,100[2011:04-30 | ¢ 3634 | 1001 w158 | 740

ES00000121A5 - Bonos|REINO DE ESPANAI4,100[201807-30 | ¢ ol o000 1025 | 185

ES0000012118 - Bonos|REINO DE ESPANAI2,750[2012:04-30 | ¢ 1503 | 425 ol 000

ES00000121Q1 - Bonos|REINO DE ESPANAI0,141[2012-1029 | ¢ 001 | 274 9008 | 180

ES00000122G0 - Bonos|REINO DE ESPANAI0,261[2015:0317 | ¢ 5.000 | 1377 ol o000

ES0000012387 - Obligaciones|REINO DE ESPANAI5,400[2011-| ¢ 1057 | 201 ol o000

07-30 : ' !

XS0418690201 - Bonos|GENERALITAT
VALENCIANAJ4,750/2014-03-20 EUR 849 | 234 840 | 151

ES0000090433 - Bonos|JUNTA DE ANDALUCIAI4,300[2013-10-| ¢ a7 | 115 ae| o7

10 ' g

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 20.748 | 57,12 14.687 | 26,46

ESOL01002192 - Letras|REINO DE ESPANAIL,230[2010:02-19 | ¢ ol o000 1978 | 356

ESOLO1003190 - Letras|REINO DE ESPANAIL,280[2010:03-19 | ;0 ol oo 5.036 | 10.60

ESOL01004230 - Letras|REINO DE ESPANAIL,239]2010:04-23 | ¢ 0 ol o000 1980 | 357

ESOLO1006185 - Letras|REINO DE ESPANAIL,059[2010:06-18 | ¢ 0 oso | 272 o7 | 178

ES0L0L007233 - Letras|REINO DE ESPANAID, 780[2010:07-23 | ¢ 1987 | 547 1086 | 358

ES0L0L003190 - Letras|REINO DE ESPANAI0,400/2010:0319 | ¢ ol ooo 000 | 180
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Periodo actual Periodo anterior
8
Descripcion de lainversion y emisor = Valor de Valor de
[a) % %
mercado mercado

ES0000012239 - Obligaciones|REINO DE ESPANA}4,000]2010-

0131 EUR 0| 0,00 3.984 | 718
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.976 8,19 17.850 | 32,16
ES0314970098 - Bonos|BONO LA CAIXA 3,75

13/09/11[3,375[2012:0 EUR 0] 000 513 ] 092
ES0310110012 - Obligaciones|BANCO BILBAO VIZCAYA

ARGENTAI0, 166 EUR 911 2,51 1.055 1,90
ES0370462014 - Obligaciones|BANCO BILBAO VIZCAYA

ARGENTAI0, 242 EUR 1.662 | 4,58 1.672 3,01
ES0341099028 - Obligaciones|BANCO SABADELL|0,168|2039- EUR 489 135 517 0.93
09-30 ! !
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.062 | 844 3.757 | 6,76
ES0413679020 - Bonos|BANKINTER S.A.|5,000[12010-05-14 EUR 0 0,00 1.021 1,84
ES0347853014 - Obligaciones|BANCO SABADELL|0,166|2037- EUR 1.321 364 1412 254
10-21 - ) E 8
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.321 3,64 2.433 4,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 28.107 | 77,39 38.727 | 69,76
ES0L01004230 - Letras|REINO DE ESPANA1,2391201004-23 | 1o 1076 | 5.44 o 000
ESOLOL005211 - Letras|REINO DE ESPANAI0,9521201005-21 | ¢, 19083 | 546 1085 | 358
ESOL01005211 - Letras|REINO DE ESPANA|1,050|2010-05»21 EUR 991 273 992 1.79
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 4.950 | 13,63 2977 5,37
E£S0000011827 - Obligaciones|REINO DE ESPANA|0,280]2010- EUR ol o000 153 | 028
01-13 ! ’
E£50000090433 - Obligaciones|REINO DE ESPANA|0,280]2010- EUR ol o000 1648 | 297
01-13 ! . ’
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.801 3,25
TOTAL RENTA FIJA 33.057 | 91,02 43.505 | 78,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.057 | 91,02 43.505 | 78,38
0)(382%91810637 - Bonos|ROYAL BANK OF CANADA|0,192|2012- EUR 0| 000 399 | 072
XS0382730272 - Bonos|SOCIETE GENERAL|0,366]2011-08-18 EUR ol 000 1.009 1,82
0)(75_(3)341800579 - Bonos|GENERAL ELECTRIC CO4,750|2014- EUR 0! 000 522 | 0,94
XS0443210090 - Bonos|NORDEA BANK|3,000]2012-08-06 EUR 0| 0,00 507 | 0,91
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 2.437 4,39
XS0403683617 - Bonos|ANGLO IRISH BANK CORP

PLC[3,625[2010-090 EUR 761 2,09 759 1,37
XS0281836667 - Bonos|BANCO BILBAO VIZCAYA

ARGENTAI0,196[2010-0 EUR 0] 000 997 | 180
1)(930282728129 - Bonos|CREDIT AGRICOLE SA|0,195[2010-01- EUR ol 000 598 1,08
1F8F€0010f:131f:189 - Bonos|GENERAL ELECTRIC|0,283|2010-06- EUR 19 | 054 983 1,77
(;(63-8%20432263 - Bonos|JP MORGAN CHASE & C0J0,208|2010- EUR 497 1,37 498 | 090
XS0416141025 - Bonos|ROCHE|0,417|2010-03-04 EUR 0 0,00 1.003 1,81
XS0238219405 - Bonos|BANCO SANTANDER CENTRAL

HISPAN|0,202|2010 EUR 0 0,00 998 1.80
XS0301146634 - Bonos|ROYAL BANK OF SCOTLAND

IGROUP|0,186[2010-0 EUR 0] 000 9%0 | 178
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.454 4,00 6.826 | 12,31
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.454 | 4,00 9.263 | 16,70
TOTAL RENTA FIJA 1.454 4,00 9.263 | 16,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.454 4,00 9.263 | 16,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.511 | 95,02 52.768 | 95,08

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3.3. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econoémico Paises
I DEUDA PUBLICA NACIONAL 80,0 % I =seain 95,9 %
|:| Liquidez 39 % |:| ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 1,4 %
I otos 41 % [ Frencia 06 %
[ TiTULIZACIONES HPOTECARIAS 12,1 % . IRLANDA 21 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
B cvro 100,0 * 1 zonos 50,4 %
Total 100,0 ' D Letras 22,1 %
. Liquidez 39 %
B oviigaciones 236 %
Total 100,0 %
4. Hechos relevantes
| ] Sl | NO ]
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos. X
¢. Reembolso de patrimonio significativo. X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X
e. Sustitucion de la sociedad gestora. X
f. Sustitucion de la entidad depositaria. X
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X
i. Autorizacion del proceso de fusion. X
j. Otros hechos relevantes. X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones
| | st [nojf El importe de las operacione_s de compra en las que el dep_osita_rio ha _actuado como vendgdor es
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X 13.788.971,98 euros, suponiendo un 30,04% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X referencia.
c. Gestoray el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV). X El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X 20.664.251,16 euros, suponiendo un 45,05% sobre el patrimonio medio de la lIC en el periodo de
referencia.

depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna r ol ) g
entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC gestionada por la misma gestora u otra

entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X C | 3 )
colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades gestora del grupo es 13.788.971,98 euros, suponiendo un 30,04% sobre el patrimonio medio de la
vinculadas. IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta

participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin embargo, ambas
entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracion de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que
obligan a comunicar cualquier operacién de este tipo.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora| X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

8. Informacion vy advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha establecido otra informacion o advertencia de caracter
general o especifico que deba incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periddico
Informe de Gestion:

El primer trimestre de 2010 ha empezado de manera positiva para los mercados en general, debido a que la recuperacién econédmica sigue en marcha. En la renta variable se han podido ver diversos escenarios:
mientras que en ciertos paises (Espaiia, Grecia, Portugal, Italia, China) las bolsas han caido, en otros (EEUU, Rusia, Alemania, Japon) han subido con fuerza. Por la parte de la renta fija corporativa, los
diferenciales de crédito se han reducido y el comportamiento ha sido en general positivo. Pero en la renta fija gubernamental, los diferenciales de la zona euro se han disparado hasta maximos debido a los
temores sobre la situacion en Grecia, Portugal y Espafia, llevando al resto de paises europeos también tener que pagar mas por su deuda con lo que los precios se han visto presionados a la baja.

El petrdleo ha encadenado su quinto trimestre consecutivo con subidas, al igual que el oro. El ddlar ha recuperado bastante terreno contra el euro, situandose en el 1,35 desde el 1,43 con el que habia
empezado el afio. Vale la pena destacar también el movimiento del yen, que ha ganado un 5% contra el euro en el trimestre. El desempleo se ha estabilizado en EEUU lo que ha propiciado una cierta mejoria en el
consumo y en el mercado inmobiliario. Esto, junto con el movimiento del dolar, ha ayudado a las economias exportadoras de lo zona euro y al fin de la recesion, aunque no para todos los paises.

Los tipos oficiales siguen en minimos ya que los bancos centrales contintian pendientes de cualquier indicador de una posible reduccion del crecimiento y se mantendran en esta situacion durante al menos otro
trimestre mas.



