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Informe de gestion

EVOLUCION DE LOS MERCADOS DURANTE EL SEMESTRE

En el primer semestre de 2010 hemos visto como los planes de estimulo daban paso a los planes de ajuste. La crisis de la deuda soberana en Grecia ha contaminado por
completo los mercados financieros. La prima de riesgo de los paises periféricos de la UE se ha disparado y el euro ha sido duramente penalizado por los mercados,
cayendo cerca de un 15% durante el primer semestre. En general los inversores han evitado los activos de riesgo, y han adoptado un posicionamiento ultradefensivo, casi
deflacionista, invirtiendo en “Treasuries”, bonos del estado aleméan y oro. Por su parte los bonos soberanos de los paises periféricos de la UE (Grecia, Espana, Irlanda y
Portugal, pero también Italia o Francia), se veian sometidos a una fuerte presion, por la desconfianza de los inversores acerca de la viabilidad de los planes de ajuste.

La renta variable no ha sido ajena a las caidas, asi el Stoxx Europe 600 se dejaba en el semestre un 4,16%, el S&P 500 un 7,57% y el MSCI Emerging Markets un 7,22%.
Recientemente el FMI ha revisado al alza las previsiones de crecimiento econémico mundial para el 2010 al 4,6%, mientras que ha mantenido la tasa de crecimiento en el
4,3% para el 2011.

Tanto la FED como el BCE han mantenido los tipos sin cambios y persisten las medidas de apoyo a la liquidez, ya que el interbancario sigue muy tensionado. Por el
momento no hay ningtn sintoma de presiones inflacionistas.

Por fundamentales la bolsa cotiza con cierto descuento y los actuales niveles del “Bund” o el bono a 10 afios americano, ofrecen escaso valor al inversor. Creemos que a
pesar de las incertidumbres e incégnitas que persisten en el mercado, tendria sentido una cierta vuelta a la normalidad.

Politicas de inversion y criterios de valoracion

La cartera se compone hasta en un 75% de renta variable comunitaria y se realiza mayoritariamente en valores de gran y mediana capitalizacion cuyo indice de referencia es
el MSCI Europe. En situaciones de normalidad de mercado, la inversion en renta variable se encontrara entre el 50 y el 75%.

El resto de la inversion se realiza en renta fija publica europea y en renta fija privada de los mismos mercados, con una calificacion no inferior a BB- y siempre que el
porcentaje maximo de cartera en activos por debajo de BBB no supere el 10%, asi como en otros mercados legalmente admisibles, sin renunciar a cualquier otro tipo de
inversion permitida por la legislacion vigente, incluidas operaciones de futuros y opciones, tanto por motivos de cobertura como de inversién. La duracién maxima en renta
fija se establece en 10 afos.

El Benchmark de renta fija se aplicara en un 65% el IBOXX Corporates 3-5 afios y en un 35% el IBOXX Deuda Publica 3-5 afios.

Como méximo el 50% de la cartera estd invertido en activos expresados en moneda diferente al euro.

El fondo se valora de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (RD 304/2004, de 20 de febrero), de forma que los activos que

componen la cartera del fondo se valoran a su precio de mercado o valor de realizacion.

Denominacién del Fondo Hechos relevantes

CAJA DE INGENIEROS 2, FONDO DE PENSIONES

CAJA DE INGENIEROS VIDA, S.A.U. (Gestora del Fondo) esta participada en un
Denominacion del Plan 100% por CAJA DE INGENIEROS (Depositaria del Fondo). Sin embargo, ambas
Entidades mantienen independencia en la gestion.

CAJA INGENIEROS BOLSA, PLAN DE PENSIONES
Durante el periodo, el Fondo ha realizado operaciones en las que el Depositario

Datos generales ha actuado como contrapartida, por un importe de 22.969 miles de euros.

Num. Reg. D.G.S.: F0645 El 1 de julio de 2010, el Consejo de Administracién de Caja Ingenieros Vida,

Fecha de constitucion: 02/06/1999 S.A.U. ha aprobado modificaciones en la politica de inversiones del Fondo, sin

Inversion minima: 30,05 euros conllevar cambios sustanciales respecto a la vigente. Encontraran disponible en
la web de Caja de Ingenieros el documento que recoge la version actual de dicha

Tipo de activos politica.

Renta Variable: 70,90%

Liquidez y Renta Fija: 29,10% Comportamiento del Fondo

PERIODO RENTABILIDAD PATRIMONIO MEDIO NUI\/IERO DE
Informacién complementaria (%) (miles de euros) PARTICIPES
Valor liquidativo: 4,47689 euros 15 AIEIOS . . .
Patrimonio del fondo a 30/06/10 (miles de euros): 24.585 10 ANOS 2 2,712% 27.655 2.248
Numero de participes: 2.380 5 ANOS @ 0,08% 32.297 2.620
COMISIONES 3 ANOS ¢ -7,82% 31.431 2.702
Gestion: 2,00% sobre patrimonio ANO 2009 s 15.05% 21.966 2.421
Depdsito: 0,00% sobre patrimonio efectivo - !

ANO 2010 ° -1,36% 25.378 2.380
Sociedad gestora: Caja Ingenieros Vida, S.A.U. * El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades futuras.
Sociedad depositaria: Caja de Ingenieros ' No existen datos a este periodo.
Auditor: Deloitte, S.L. ? Rentabilidad Media Anual desde 1999 hasta 2009.

3 Rentabilidad Media Anual desde 2004 hasta 2009.
*Rentabilidad Media Anual desde 2006 hasta 2009.
°Rentabilidad Acumulada en el ejercicio 2009.

% Rentabilidad Acumulada hasta el primer semestre de 2010.




