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Informe de Gestidn Hechos Relevantes

Durante el primer semestre de 2011, los mercados de renta variable
emergentes sufrian, con la excepcion de Rusia, correcciones de distinta
intensidad. Las expectativas inflacionistas junto con tasas de crecimiento no
tan vigorosas propiciaron una rotacion de flujos hacia activos mas
penalizados.

CAJA INGENIEROS VIDA (Entidad Gestora) y CAJA DE INGENIEROS (Entidad
Depositaria) pertenecen al mismo Grupo Financiero, cumpliendo los requisitos de
separacion exigidos por la legislacion vigente. Asimismo, hay establecidos
procedimientos para evitar conflictos de interés y para realizar operaciones
vinculadas, que en este semestre han supuesto 3.955 miles de euros.

Las materias primas tuvieron un comportamiento bastante volétil, anotandose
subidas importantes en el primer trimestre, y sometidas a fuertes presiones en
el segundo. Asi, el indice global Dow Jones-UBS Commodity Index cedia un
8%. En Europa, los CDS de los paises periféricos -a excepcion de Espaia-
volvian a tensionarse a nuevos méaximos por la poca concrecion de las ayudas
de los paises de la UE y la dificultad de acometer los objetivos de ajuste
presupuestario emprendidos por algunos paises periféricos.

En el semestre se han realizado una serie de modificaciones en el Reglamento del
Plan para adaptarlo a los cambios introducidos por el Real Decreto 1299/2009,
de 31 de julio, y por la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, en
la normativa de Planes y Fondos de Pensiones.
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donde las rebajas de rating son constantes.
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En definitiva, un entorno de mercado muy complicado, donde es casi Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta
imposible encontrar direccionalidad en renta variable (MSCI World Eur y MSCI Perfil de Riesgo: Conservador
Emerging Markets Eur, -3,78% y -8,3% respectivamente), pero que responde
a un escenario de recuperacion fragil y en que los tipos oficiales de EE.UU. y
Europa siguen en zona de minimos histéricos. EI BCE acometi6 en abril la
primera subida de tipos (+25 p.b.) en practicamente 2 afos.
Por su parte, las companfias siguen publicando resultados bastante
aceptables, aunque la presion en margenes complica la consecucion de
objetivos para este ejercicio.
Composicion de la Cartera Datos Patrimoniales
Renta Fija 85,84% Patrimonio: 4.439 miles de euros
Derivados 12,01% Valor Liquidativo: 6,501601
Tesorerfa y Repo 2,15% Numero participes: 463
Tesoreriay Comisiones
Repo
Renta Variable
Gestion: 1,10% sobre patrimonio
Depésito V: 0,10% sobre patrimonio
= Se podran afiadir otros gastos de depositaria siempre que no rebasen el limite legal del 0,50%.
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