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Informe de Gestión Hechos Relevantes

Información General

Denominación del Fondo: FP Asociado de los Colegiados del COIIM
Entidad Gestora: Caja de Ingenieros Vida, SAU
Entidad Depositaria: Caja de Ingenieros, SCC
Entidad Promotora: COIIM
Entidad Auditora: Deloitte, SL
Fecha Constitución: 18/07/2003
Código DGS: F-1087
Vocación Inversora: Renta Fija Mixta
Perfil de Riesgo: Moderado
Inversión Mínima: 50,00 euros

Datos Patrimoniales

Patrimonio: 3.319 miles de euros
Valor Liquidativo: 6,91664
Número partícipes: 284

Composición de la Cartera Comisiones

Renta Variable 28,47% Gestión (1): Inferior a 600.000 €: 0,35% sobre patrimonio
Renta Fija 69,09% De 600.000 € a 2.999.999,99 €: 0,30% sobre patrimonio
Tesorería y Repo 2,44% De 3.000.000 € a 5.999.999 €: 0,22% sobre patrimonio

Superior a 6.000.000 €: 0,12% sobre patrimonio

Depósito (2): 0,05% sobre patrimonio
(1) 

Comisión por tramos acumulativos.
(2) 

Se podrán añadir otros gastos de depositaría siempre que no rebasen el límite legal del 0,50%.

Rentabilidad Histórica Evolución del Valor Liquidativo
30/06/2011

Acumulado Año 1,70%
Año 2010 -1,55%
Rentabilidad Media Anual 3 años -2,04%
Rentabilidad Media Anual 5 años 0,95%
Rentabilidad Media Anual 10 años -
Rentabilidad Media Anual 15 años -
El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantía de rentabilidades futuras.

Durante el primer semestre de 2011, los mercados de renta variable
emergentes sufrían, con la excepción de Rusia, correcciones de distinta
intensidad. Las expectativas inflacionistas junto con tasas de crecimiento no
tan vigorosas propiciaron una rotación de flujos hacia activos más
penalizados.
 
Las materias primas tuvieron un comportamiento bastante volátil,
anotándose subidas importantes en el primer trimestre, y sometidas a fuertes
presiones en el segundo. Así, el índice global Dow Jones-UBS Commodity
Index cedía un 8%. En Europa, los CDS de los países periféricos -a excepción
de España- volvían a tensionarse a nuevos máximos por la poca concreción
de las ayudas de los países de la UE y la dificultad de acometer los objetivos
de ajuste presupuestario emprendidos por algunos países periféricos. 

El dólar cerraba el semestre con una fuerte caída frente al euro, alrededor del
8%. Una tasa de paro estancada en torno al 9%, el fin de las políticas de
estímulo de EE.UU. y los problemas derivados de aprobar una ampliación del
límite de endeudamiento, explican en parte su pobre comportamiento. El
euro se revalorizaba frente a la mayoría de divisas, a excepción del franco
suizo, que se ha convertido en el verdadero activo refugio, penalizando a la
bolsa suiza por la fortaleza de su moneda. En renta fija, el balance
corporativo sigue percibiéndose como un activo mucho más atractivo que la
deuda pública, donde las rebajas de rating son constantes.  

En definitiva, un entorno de mercado muy complicado, donde es casi
imposible encontrar direccionalidad en renta variable (MSCI World Eur y
MSCI Emerging Markets Eur, -3,78% y -8,3% respectivamente), pero que
responde a un escenario de recuperación frágil y en que los tipos oficiales de
EE.UU. y Europa siguen en zona de mínimos históricos. El BCE acometió en
abril la primera subida de tipos (+25 p.b.) en prácticamente 2 años. 

Por su parte, las compañías siguen publicando resultados bastante
aceptables, aunque la presión en márgenes complica la consecución de
objetivos para este ejercicio.

CAJA INGENIEROS VIDA (Entidad Gestora) y CAJA DE INGENIEROS (Entidad Depositaria)
pertenecen al mismo Grupo Financiero, cumpliendo los requisitos de separación exigidos por la
legislación vigente. Asimismo, hay establecidos procedimientos para evitar conflictos de interés y
para realizar operaciones vinculadas, que en este semestre han supuesto 2.363 miles de euros. 
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