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INFORME DE AUDITORTA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Caja de Ingenieros 12, Fondo de Pensiones
(en adelante, el Fondo), por encargo la Entidad Promotora del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de Caixa Enginyers Vida - Caja Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. (en adelante, Entidad Gestora) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. '

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas scbre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CAJA DE INGENIEROS 12, FONDO DE PENSIONES

Fromwema

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

0K4910830

(Euros)
ACTIVO 31122010 31/12/2009 (*} PATRIMONIOQ NETO Y PASIVO 3111202010 31/12/2009 (%)
FONDOS CONSTITU[DOS PENDIENTES DE - - | PATRIMONIQ NETO 3.726.986,53 4.010.857,53
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIBRIO
INVERSIONES 3.699.972,88 3.068,603,27 | FONDOS PROPIOS 3.726.986,53 4.010.857,53
Inmobiliarias - -| Cuenta de posicidn de planes 3.726.986,53 4.010.857 53
Terrenos - - | Cuenta de participacion de fondos inverscres - -
Edificios y ofras construcciones - -
Otras inversiones inmabiliarias - -
Anticipos e inversiones en curso - .
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias - -
Mirusvalias de inversiones inmobiliarias {a deducir} - -
Financieras 3.599.972,85 3.068.603,27
Instrumentos de patrimonio - -
Desembolsos pendientes {a deducir) - -
Valores representativos de deuda 3.431.321,99 2.848.550,40
Intereses de valorss representativos de deuda 59.463,86 57.524,54
Crédites hipotecarios - -
Crédites concedidos a participes - -
Otros créditos - -
Intereses de créditos - -
Depésitos y fianzas constituidos - -
Depositos en bancos y entidades de deposito - -
Ctras inversiones financieras - -
Derivados 14.407,80 21.830,00
Revalerizacién de inversiones financieras 108.763,06 139.698,33
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (13.983,86) -
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE -
PENSIONES ABIERTOS - -
GCuenta de participacién de Fondo de Pensiones en _ .
Fondo abiefte
Cuenta de participacicn de Plan de Pensicnes de empleo
en Fondo abierto h -
DERECHOS DE REEMBCLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE - -
ASEGURADORES
Derechos de reembelso por Provision Matematica - -
Derechos de reembolso por provision para prestaciones - -
Otros derechos de resmbolso - -
DEUDORES 348,53 799,46 | PASIVO 8.159,12 6.464,11
Participes, deudares por aportaciones - -| PROVISIONES
Promotores - -| ACREEDORES 6.159,12 6.464,11
Deudores por apertaciones - - | Acreederes por prestaciones - -
Deudores por transferencia elementos _ _| Acreedores por movilizaclones - -
patrimoniales y amortizacion déficit
Deuderes por movilizaciones B Acreedores por devolucion excese de = B
aportaciones
Aseguradores - - | Aseguradores - -
Deudores varios - 127,74 | Entidad Gestora 4.818,11 512310
Administraciones Plblicas 348,53 671,72 | Entidad Depositaria 644,76 685,55
Provisiones (a deducir) - - | Acreedores por servicios profesionales 69625 655,46
TESORERIA 132.824,27 947.918,91 | Deudas con entidades de crédito - -
Bancos ¢ instituciones de crédito ¢/c vista 132.824.27 148.3680,71 | Administraciones Publicas - -
Bancos e instituciones de crédito cfaharro - - | Fianzas y depésitos recibidos - -
Activos del mercado monetario - 799.558,20 | Ofras deudas - -
AJUSTES POR PERIODIFICACION - - | AJUSTES POR PERIODIFICACION " -
TOTAL AGTIVO 3.733.145,65 4.017.321,64 | TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 3.733.14565 | 4.017.321,64

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance al 31 de diciembre de 2010.
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CAJA DE INGENIEROS 12, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Euros)
2010 2009 {*)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingrescs de inversiones inmabiliarias - -
Ingrescs de inversiones financieras 14128603 14079547
Otros ingresos 252,15 0,91
$41.538,18 140.796,38
GASTOS DE EXPLOTAGION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras - -
Otros gastos (119,50 (251,25}
{119,50) (261,25}
OTROS GASTOS DE EXPLOTAGION
Comisiones de la Entidad Gestora (58.987,95) (58.342,89)
Comisiones de ia Entidad Depositaria (7.843,73) {7.807,55)
Servicios exteriores (2.079,98) {1.593,44)
Gastos Comision de Contral del Fondo .- -
Ctros gastos - (1.724.71)
. (68.961,66) (69.468,59)
EXCES0 DE PROVISICNES - -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES :
Resultados por enajenacion de inversicnas inmobiliarias {(+/-) - -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+-) 25.544,90 20.477,89
25.544,90 20.477,89
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS
FINANCIEROQS
Variacién de valor de inversicnes inmobiliarias (+/-} - -
Variacién de valor de inversiones financieras (+-) T(52.34 ,33) 217.147,66
{52.341,33) 217.147,66
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) - -
RESULTADO DEL EJERCICIQ 45.660,59 308.702,09

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.
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CAJA DE INGENIEROS 12, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Euros)

200

2009 (*)

Saldos al inicio del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportacicnes de participes
Ofras aportaciones
Aportacienes devueltas {a deducin)
Movilizacienes procedentes de otres instrumentos de previsién
social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados
Procedentes de Planes de Previsidn Social Empresarial
Otros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguraderas
Prestacicnes a cargo de aseguradoras
Movilizacicnes y rescates dereches consclidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a carge
aseguradores
+ al cierre def ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al ciefre del ejercicio
- al comienze del ejercicico
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
Otros Ingresos del Plan
Resultados del Fordo imputados al Plan
Beneficios del Fonde imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consclidados
Prestaciones
Ligquidez derechos consclidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A FPlanes de Previsién Social Empresarial
Otros
Reasi i entre subpl
Gastos por garantias externas
Primas de segurc
Gtros gastos por garantias
Gastos propics del Plan
Gastos comisién de Control del Plan
Gastos por servicios prafesionales
Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fonde imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldos ai cierre del efercicio

4.010.857,53

3.730,233,49

45.660,59

308.702,09

45.660,59

308.702,09

(35.718,21}

(25.440,62)

{33.294,00)
(2.424,21)

(25.440,62}

{293.813,38)

{2.637,43)

{74406, 16)
(219.407,22)

{2.637,43)

3.726.986,63

4.010.867,563

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2010.




0K43910883

GCLASE 82

i

CAJA DE INGENIEROS 12, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y DE 2009

{Euros)

2010 2009 (')

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 96.147,86 93.991,56

Resultado del ejercicio 45.660,59 308.702,09
Ajustes del resultado 52.341,33 (217.147,66)
Gomisiones de la Entidad Gestora (+) - -
Comisiones de {a Entidad Depositaria (+} - - -
Resultades por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+-) - -
Ingresos financieros (-) - -
Gastos financieros {+) - -
Diferencias de cambic {+/-) - -
Variacién del valor razonable de instrumentos finangcieros (+-) 52.341,33 (217.147,66)
Otros ingresos y gastos (+/-) - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 145,94 2.347,13
Deudores y ofras cusntas & cobrar (+-) 450,83 2.855,29
Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) (304,99) {508,186)
Otros activos y pasivos (+/-) - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién - -
Pagos de intereses {-) R -
Cobros de dividendes (+} - .
Cobros de intereses (+) : - -
Ctros pagos {cobros) (-f+) - -
EFECTIVO POR ACTIVIDA N
FLUJOS DE OR ACTIVIDADES BE INVERSIO| 215.847,28 (244.172,99)

Pagos por inversiones (-} B (244.172,99)
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentes de patrimonic - N -
Valores representativos de deuda - (233.257.99)
Depésitos bancarios - -
Derivados - (10.915,00)
Ciras inversiones financieras - -

Cobros per desinversiones (+) 215.847,29 -
Inversiones inmebiliarias - -
Instrumentos de patrimonio -
Valores representativos de deuda 21584729 -
Depositos bancarios . - -
Derivados - R
Otras inversiones financieras . -

FLUJOS DE EFECTIVC POR OPERACIONES CON PARTICIPES

(329.531,59} {28.078,05)

Aportaciones, prestaciones, movilizaci {329.531,59} {28.078,05)
Aporiacicnes () ’ - -
Prestaciones (-) {35.718,21) (25.440,62)
Mevilizaciones (+-) (293.813,38) {2.637,43}

Resultados propios del plan B -
Gastos propics del plan (-} - -
Ingresos propios del plan {(+) - -
Otras entradas y salidas {+/-) - - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(15.536,44) {178.348,48)

Efeclivo o equivalentes al comienzo del gjercicic 148.360,71 326.710,19
Efectivo o squivalentes al final del ejercicio 132.824.27 148.360,71

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspondiente al ejercicic anual terminado af
31 de diciembre de 2010,
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Caja de Ingenieros 12, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

. __Resefia del Fondo

Caja de Ingenieros 12, Fondo de Pensiones (en adelante, “el Fondo”) se constituyd el 27 de junio de 2007. E
Fondo se encuentra sujete a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones (modificado
parcialmente por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas, administrativas y del orden social, el Real
Decreto — ley 16/2005, de 30 de diciembre, por el que se modifica el régimen tfransitorio de adaptacion de las
comisiones de control de los planes de pensiones de empleo y se regula la adaptacion de determinados
compromisos por pensiones vinculados a la jubilacién, la Ley 11/2006, de 16 de mayo, de adaptacién de la
legislacion espafiola al Régimen de Actividades Transfronterizas y por la Ley 35/2008, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas) y en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (modificado a
su vez por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, el Reat Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre y €l Real
Decreto 1.299/2009, de 31 de julio) — en adelante, “el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones” — por el
que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros ¥
Fondos de Pensiones con el namero F-1449,

El Fondo tiene la consideracion de cemrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos 0 en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonic, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracién que, en todo caso, debera
hallarse a disposicién de los participes y beneficiarios.

Seguan se indica en la Nota 7, la direccidon y administracioén del Fondo estan encomendadas a Caixa Enginyers
Vida - Caja Ingenieros Vida, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (en adelante, “Caja Ingeniercs Vida™),
entidad perteneciente al Grupo Caja Ingenieros.

0K4810884
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Con fecha 16 de enero de 2009, Caja de Ingenieros Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. (actualmente, Caja Ingenieros
Vida) firmé un contrato con Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U., en virtud del cual esta dltima se hace cargo de la gestion discrecional e individualizada de los valores,
efectivo y otros instrumentos financieros propiedad de los fondos de pensiones gestionados por Caja Ingenieros
Vida.

Los valores mabiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, 8. Coop. de Crédito (en adelante, “Caja de Ingenieres™), Entidad Depositaria del Fondo (véanse
Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2010, el inico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “Plan de Pensiones de los
Ingenieros 12” (individual y de aportacion definida), promovido por Caja de Ingenieros (Grupo Caja Ingenieros).

El objetivo del Fondo es alcanzar un rendimiento equivalente al 110% de la revalorizaciéon media mensual del
indice Dow Jones Euro Stoxx Select Dividend 30, a 31 de julic de 2013.

Este compromiso de revalorizacion es extemo al Plan y al Fondo, y Gnicamente vincula a Caja de Ingenieros
frente a los participes y beneficiarios que permanezcan en el Fondo hasta el 31 de julio de 2013.

Plan de Pensiones de los Ingenieros 12 tiene la misma fiscalidad para el participe gue cualguier otro Plan de
Pensiones, si bien, en el caso de no alcanzar el Plan la rentabilidad minima establecida, el diferencial que
debers satisfacer no tendra la consideracidén de prestacion del Plan ‘de Pensiones; y, en consecuencia, tales
cantidades tendran el tratamiento tributario que les corresponda conforme a la normativa fiscal que les reguia.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones
Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
economicos al Plan. La pérdida de la condicion de participe se producé por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario o por movilizacién de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacion y liquidacion del Plan, bien por decision unitateral del participe.
El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacién, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.
b} Contingencias cubiertas
De acuerdo a las especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:

1. Jubilacién del participe o situacién asimitable,

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.

4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.
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¢) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimienios financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus motalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacion de las cuenias anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladera de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonic y de la situacidon financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2010 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimenio neto y de los flujos de efective que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera definido en la normativa en vigor que resufta de aplicacion.

En particular, e! articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacién mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece Ia necesaria aplicacién del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.

l.as cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables y normas de valoracién

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de vaforacion
descritos en Ja Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctae tanto at alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién
La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2009 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2010.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las comrespondientes notas de la
memoria, ’

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 20089.

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto |a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracion

En [a elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que e! Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario, En este capitulo se incluyen:
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= Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo 1os intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

« Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

+ Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segiin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)’ del activo del balance.

Inversiones financieras: |a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en esies aclivos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En
este capitulo se incluyen;

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

* Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

+« Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

¢ Infereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

s Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicidn de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

» Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

*  Oftros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

+ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

» Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.
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¢ Depdsitos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos gue el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depéositos.

e Derivados: Importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, fas primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradaslemltldas futuros, forwards cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

» Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar’. Las correcciones valorativas por deterioro de los "Préstamos y partidas a cobrar’,
asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, s€ reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el
epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo come contrapartida el epigrafe “Deudores
— Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el vator en libros
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En
este epigrafe se integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

¢  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las confribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el
caso de planes’de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion de! déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumento de prevision social
{planes de pensiones, planes de prevision asegurados, planes de previsicn social empresarial) al
Plan infegrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde ofro Fondo de Pensiones al Fondo.

* Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en gl
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta,
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* Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado ef dia de su
contratacion gue se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resultantes de la
valoracion diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda exiranjera
hasta la fecha de su liquidacion (véanse Notas 3.b.i y 3.d.iy 3.d.ii}.

 Administraciones Pablicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Publica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de gjercicios anteriores.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo *Acreedores”, -se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar™:

» Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

* Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido mevilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido frasladada det Fondo a otro Fonde de Pensiones.

* Acreedores por devolucién exceso aportacion: recoge, en su ¢aso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

= Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de ia prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituide provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida gue contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacidén en forma de renta.

» Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.

« Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.

* Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales,

 Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

e Administraciones plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

s Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién.

» Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacién por compra
de valores.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédite c/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si ef
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como *Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria —
Actives del mercado monetaric”, se valoran inicialmente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccién directamente atribuibles de
los instrumentos financieros de renta fija y renta variable como mayor valor del propio activo sin que dicho
tratamiento tenga efecte algunc sobre el valor de fa unidad de cuenta de los Planes integrados en &l Fendo
ni sobre el resultado del Fondo. Los intereses explicitos deverigados desde la Gitima liquidacion se registran
en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del
balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segun
su sigho, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion de inversiones financieras” o “Inversiones
financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”, respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre def dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al dltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquel en el
que se adquirid el instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado reguladc o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda
Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen gue
sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualguier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el gue resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de maxima prudencia. En particular, en el caso de:
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a. Valores no admitidos adn a cotizacidon: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedenies de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
@conomicos.

b. Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustadc de ia entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momente de la adquisicion y subsistan en el momento de la valeracion.

c. Depébsitos en entidades de créditeo y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerde al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se
utilizara el Ultimo valor liguidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacién en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC
de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multitaterales de negociacién, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos valoracion adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valer razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracién més préxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de fas condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier ofro riesgo inherente al crédito.

if. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario sera el precic de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamenie atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacién propics del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plaze inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal. ’

En particular, en el caso de la financiacién por venia de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantfa.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
tfraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Sifos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra— el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion afribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e imecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u oiros casos analogos ~ el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, gue se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido

los flujos de efectivo que generan ¢ cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos y

beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance

cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consuita realizada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabitizan el dia de
contratacion, No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el aclivo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aunque en
cualquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacién en el epigrafe “Resuliados de
enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de
ios Planes integrados en el Fondo ni scbre el resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Inversiones financieras™ del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado de ias operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y gansncias.

10



0K49108394

GCLASE 82

ERER

TEE

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de [a operacion, aunque se desconozca & nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liguidacion.

Compraventa de valores a plazo

Conforme a las "Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” o “Varacion del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion del valor de inversiones financieras” dependiendo de si Jos cambios de valor se han liquidade o ne,
respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras -
Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion. No obstante lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las citadas diferencias de las operaciones de compraventa a
plazo de moneda extranjera, tanto realizadas como no realizadas, en el epigrafe “Diferencias de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultade del Fondo. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del activo del balance, hasta la fecha de su
liguidacién.

ifi. Adquisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o “Tescreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién presentan o no un
vencimiento superior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los
que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del
balance, en la fecha de ejecucion de la aperacion.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
peder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants,

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiende de la realizacién o no de la liguidacion de la operacién en el ejercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Inversiones financieras — Derwados
del activo del balance, hasta la fecha de su liquidaci6n.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las commespondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultadoes por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
el epigrafe “Inversiones financieras- Derivados” del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En el caso dé operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonabie de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia,
se registra en el epigrafe “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” del balance.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponde, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios ~ Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor de la unidad de cuenta del dia de su solicitud. El valor de la unidad de cuenta del Plan se
calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Pidn, calculado segan los criterios de
valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la
fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de los
promotores, el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectuan
con cargo o abono a su cuenta de posicion.

Provisiones
En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2010, no es posible determinar su importe o la

fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

12

108895



0K4910836

CLASE 82
BRI

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periode de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
htigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y deposito no podran resultar, por todos los conceptos, superiores al 2% y al 0,5%
anuai, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe vy
beneficiario. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad de una
cuenta de participacion en otro Fondo de Pensicnes, o invierta en instituciones de inversion colectiva o
entidades de capital riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de los limites expuestos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de Ja cuenOta de pérdidas y ganancias adjunta.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensicnes, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizade, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, |a entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2010 en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras™ con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de! valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resultado del Fondo.

13



UK4910897

CLASE 87
R

oA T

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
i) Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensicnes estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

J} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euwro. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones dencminadas en moneda extranjera se convierten a euros utifizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.h.iii).

k). Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercade. Para eilo, ia entidad
gestora dispene de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comision independiente creada en el senc de su Consejo de Administracion que confirma el
cumplimiento de estos requisitos.

. ___Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2010 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depésitos en bancos y entidades de depasito” y
“Derivados” y “Depésitos y flanzas constituidos” se incluye como Anexo |, €l cual forma parte integrante de esta
nota.
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Al 31 de diciembre de 2010 el desglose por plazos de vencimienio de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

. Vencimiento Furos
Inferior a 1 afio 195.000,00
Comprendido entre 2 y 3 afios 3.236.321,99

3.431.321,99

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, ef valor nominal comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados (en mercados organizados o no organizados) y/o de los compromisos de
compra o de venia es el siguiente:

Euros
Compra de warrants "call” 4.366.000,00
Total 4,.366.000,00

Al 31 de diciembre de 2010, ia totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Inversiones
financieras — Derivados” de! activo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Al 31 de diciembre de 2010, el Fondo mantiene posiciones en productos derivados no negociados en mercados
organizados por importe nominal comprometido de 4.366 miles de euros con vencimiento el 31 de julio de 2013,
que tienen como proposito asegurar el cumplimiento del objetivoe de rentabilidad garantizado descrito en la Nota
1. Al 31 de diciembre de 2010, la contraparte de dichas operaciones es Deutsche Bank AG, entidad que esta
sujeta a supervision prudencial y dedicada de forma habitual y profesional a la realizacion de operaciones de
este tipo.

Los valores y activos gue infegran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caja de Ingenieros o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este senfido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacion se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
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» Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del active del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depbsitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva ¢ a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversién, sus pardicipaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversién, sus
acciones sean susceptibles de frafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversiéon colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrolfo.

+« Limite a Ia inversion en valores cotizados:

La inversidn en valores e instrumentos financiercs emitidos por una misma entidad, mas los créditos
ctorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue [a inversién en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total
en el grupoe el 10% del activo del Fonde.

+« Limite a la inversion en valores no cotizados:

L.a inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitides o avalados por una
misma entidad no podréa superar el 2% del activo def Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos ¢ avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicaciéon a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento dei “L.imite conjunto a la inversion” descrito a continuacion.

+ Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica /IC de caracter financiero de las
previstas en las letras a} y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus
parficipaciones o bien tengan la consideracidn de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidos a negociacion en mercados
regulados.
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La inversién en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuande no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d} del mismo articulo 70.3, 0 en una soia institucién de inversién colectiva de
inversion libre o insfitucion de inversion colectiva de instiluciones de inversion colectiva de inversién
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados descritos anterformente por el riesgo de mercade asociado a la evolucién del subyacente,
saivo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia gque cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones. .

Los insfrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversion en valores no cotizados™ anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podréan exponer al Fondo a perdldas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversién:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mism¢ grupo.

Limite a la inversion en valores o instumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenszca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en é| integrados no podra superar el 5% del activo
del Fondo.

Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valer nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capitakriesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacién en mercados regulados, que no podra superar ¢l 20%.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades autdnomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma
emision no supere el 10% del salde nominal de esta.

e Limite a la inversién en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, accicnes y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusive la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo. ’

La inversion en un inmueble, créditc hipotecario, derecho real inmobiliaric © en acciones o
participaciones def capital social de una sociedad o grupo de elfas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite serd aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente préximos y de similar naturaleza gue puedan considerarse como una misma inversion.

La inversién en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podré llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas esién gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a fa inversion.
+ Calificaciones crediticias exigibles al emisor ¢ a las condiciones de emisién:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados corganizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A,
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al menos, AA,

« Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencidn a las necesidades y caracteristicas de -los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez seglin las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en aclivos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.
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+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de tercercs. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Gnico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccidon General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en Ia compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago def principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor
de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar e principal o el interés, si las agencias de calificacion
degradan la calificacién crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan
un moderade riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija
o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacidon crediticia determina la asuncion de un elevado
riesgo de crédito.

Para mitigar dicho riesgo, se establecen mediante la politica de inversién de los fondos descrita en la
declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversion, una serie de requisitos minimos en cuanto
a la calificacion crediticia. Se distinguen tres niveles de calificacion: elevada, media y baja, situdndose todos los
fondos gestionados en un nivel elevado — medio.

De forma periddica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez .
En el caso de que el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversidn en Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez
inferior a la det Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora del
Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Para ello, la inversion se realiza segdn lo descrito en los folletos de los fondos, por lo que de esta forma se
asegura que los activos se invierten en mercados organizados que tienen una liquidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la liquideZ de los mercados es suficiente para
atender a los reemboisos solicitados.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de
activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucion econémica de los emisores que, por su parie, se ven influidos por la situacién general de la
economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de
renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina
que el precio de los activos de renia variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos
de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos
mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio
de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tantd mayor cuanto mayor es su plazo de
vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas a la
divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la poiitica de inversion, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2010, la composicicn del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
No
Euro Eurc Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c
vista:
Cuentas en el depositario (Caja de .
Ingenieros) 132.824,27 - 132.824,27
Otras cuentas de tesoreria - - -
132.824,27 - 132.824,27

Banco e instituciones de crédito ¢/c
ahorro:
Oftras cuentas de ahorro - - -
Garantias recibidas en efectivo - - -

Activos del Mercado Monetario : - - -
Total 132.82427 | - 132.824,27

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2010 un tipo de interés anual del
EURIBOR a 6 meses menos 0,75 puntos porcentuales, revisables semestralmente.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caja de
Ingenieros o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2010, han sido los siguientes:

Euros

Plan de
Pensiones de los
Ingenieros 12

Saldos al inicio del ejercicio
Entradas:
Aportacicnes
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Qtras aportacicnes
Apertaciones devueltas (a deducir)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidén social

Precedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planas de Previsidn Asegurados
Procedentes de Planes de Prevision Scciai Empresarial
Otros

Resignaciones entre subplanes

"

Contratos con asegur
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derachos de reembolso derivades de contratos de seguro a cargo
aseguradores
+ al dierre del efercicio
- al comienza det ejercicio
Otros derechos de reemboiso a cargo de aseguradores
+ al cieme del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingrescs propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Flan de Reequilibrio
Otros ingrescs dei Plan
Resultados del Fondo imputades at Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y meovilizacién derechos consolidados
Prestaciones

lLiquidez derechos consclidados per enfermedad y desemplec
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social

A ctros Planes de Pensiones
A Planes de Previsidn Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas

Primas de seguro
Otros gastos por garantias

Gastos propios del Plan
Gastos comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision erédites dudeso cobro Plan
Otros gastos del Plan

Resuitados det Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldos al cierre del gjercicio

4.010.857,53

45.660,59

. 45.66(,59

(36.718,21)

(33.294,00)
(2.42421)

(293.813,38)

(74.406,16)
(219.407,22)

3.726.986,53

Nimere de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2010

645.341,41

Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2010

5,77522
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El detalle de la cuenta de posicion correspondiente af tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2009, fueron los siguientes:

Eurcs

Plan de
Pensicnes de los
Ingenieros 12

Saldos al inicio del ejercicio
Entradas:

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Otras aportacicnes
Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaci procedentes de otros instr
Praocedentes de otras Planes de Pensiones
Pracedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial
Ctros

Resignacicnes entre subplanes

Contratos con aseguradoras

Prestaciones a carge de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consoiidados
Derechos de reemboiso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores
+ al derre del ejercicic
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al cieme del sjercicic
- al comienzo dei ejercicio

de previsidn social

Ingresos propies del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentahilidad por el déficit de! Plan de Reequilbric
Otros ingresos del Plan
Resultados del Fonde imputades al Plan
Beneficios gel Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consolidados

Prestaciones
Liguidez derechos consclidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social

A otros Planes de Pensiones

A Planes de Prevision Asegurados

A Planes de Prevision Social Empresarial
Qtros

entre subpl

Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastes peor garantias

Gastos propios del Plan
Gastes comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision créditos dudose cobro Plan
Otros gastos dal Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo impitadas al Plan

Saldos al cietre del ejercicio

o .
Reasigr

3,730.233 49

308.702,09

308.702,09

{25.440,62)

(25.440,62)

(2.637,43}

(2.637,43)

4,010.857,53

Nimero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2009

702,353,868

Valor de |a unidad de cuenta al 31 de diciembre de 20089

5,71059
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Qtros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Caja Ingenieros Vida. Por
este servicio durante los ejercicios 2010 y 2009, el Plan ha pagado una comision del 1,50% anual, calculada
sobre su cuenta de posicion, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Caja de Ingenieros) ha percibido una comision del 0,20% anual calculada
sobre la cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores durante los ejercicios 2010 y 2009, que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 de diciembre de 2010 ascienden a 5y 1 miles de
euros (5 y 1 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2009), que se incluyen en el saldo del
epigrafe “Acreedores — Entidad gestora” y “Acreedores — Entidad depositaria”, respectivamente, del balance.

Fl Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensicnes. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucidn y, en su caso, de medificacion o
liquidacion del Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. El control de la entidad gestora del Fonde de Pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad estipulado en el Reglamento.

3. La emisién, junto a la entidad gestora, de los certificados de pertenencia de los participes de los Planes de
Pensiones, que se integran en el Fondo de Pensiones.

4. La instrumentacién, que puede realizarse junto a la entidad gestora, de los cobros y pagos derivados de los
Planes de Pensiones, en su doble vertiente de aportaciones y prestaciones, asi como del traspaso de
derechos consolidados entre Planes, cuando proceda.

5. El ejercicio, por cuenta del Fondo de Pensiones, de las operaciones dé compra y venta de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmision de activos y
cuantas operaciones se deriven del propio deposito de valores.

La canalizacién del traspaso de la cuenta de posicién de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones.

La recepcion de los valores propiedad del Fondo, constitucion en depdsitos garantizande su custodia y
expidiendo los documentos justificativos.

8. La recepcién y custodia de los actives liguidos de los Fondos de Pensiones.

Incluide en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se recogen los honorarios relafivos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 1 miles de euros (1 miles de euros en el gjercicio 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 el Fendo no tenfa ningan importe significativo pendiente de pago a sus proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior af plazo legal de pago.
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8. Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones gue se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliaric. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto scbre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estén exentas de este impuesto.

El Fondo fiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia. -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Pulblicas™ del balance se
recogen saldos deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes

de devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 348,53 y 671,72 euros,
respectivamente. )

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2010 no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores. ;
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Ingenieros 12, Fondo de Pensiones

Divisa | Descripcion Valoracion posterior {euros)

Valor inicial (*) | Revalorizacién i Minusvalias
EUR OB AIR PROD & CHEMICALS 3,75 08/11/13 145.821,17 9.172,85 -
EUR CED LA CAIXA 4,25 31/10/13 200.104,36 313,04 -
EUR OB CARREFQUR 3,625 06/05/13 §97.374,98 5.692,24 -
EUR OB CITIGROUP INC 3,95 10/10/13 185.162,77 7.674,99 -
EUR OB CARGILL ING 4,375 29/04/13 §7.753,92 6.667,75 -
EUR OB GOLDMAN SACHS 5,125 24/04113 -181.717,35 7.284,03 -
EUR OB RABOBANK 4,25 25/04/13 90.660,81 4.431,58 -
EUR OB REPSOL INTL FIN 5 22/07/113 189.366,58 9.860,87 -
EUR OB VOLKSWAGEN INTL FIN 4,875 22/05/13 191.920,33 10.581,17 -
EUR BO BMW FINANCE NV 8 875 19/09/13 176.314.05 532733 -
EUR BO GENERALITAT CATALUNYA 4,75 21/11/11 195.000,00 319,21 -
EUR BO SCHNEIDER ELECTRIC 6,75 16/07/13 168.485,03 1.590,35 -
EUR OB BANCO SANTANDER 4 08/07/13 199.229,32 1.868,19 -
EUR 0B AIR LIGUIDE FIN 4,125 23/06/113 - B8.989,08 6.328,05 -
EUR BO AUSTRALIA & NZ BANK 525 20/05/13 107.893,65 874,25 -
EUR OB BBVA SENIOR FINANCE 4 22/04/13 148.660,59 839,81 -
EUR OB DEUTSCHE TELEKOM 4,5 25M10/13 98.700,17 7.169,88 -
EUR OB GENERALITAT CATALUNYA 4,12_5 23/04/13 104.229,562 _ -] (5.930,73)
EUR OB HSH NORDBANK 4,25 11/03/13 10.623,03 67,25 -
EUR OB ROYAL BANK OF CANADA 3,25 18/01/13 10.383,03 0,69 -
EUR OB GE CAP EUR FUND 4,625 29/10/13 86.402,93 4.429,42 -
EUR OB ENEL 4,25 12/08/13 -119.547,65 5.917,66 -
EUR OB MERRILL LYNCH 4,625 02/10/13 183.987.05 B.481,02 -
EUR OB RED ELECTRICA FIN 4,75 18/09/13 90.904,14 3.861,43 -
EUR BO COMUNIDAD DE MADRID 4,051 12/06M13 102.150,00 -| (2.877,48)
EUR BO REINQ DE ESPARA 2 50 31/10M13 1385.830,00 - | (5.17585)
Total valores representativos de deuda 3.431.321,99 108.763,06 | (13.983,86)

{*y Incluye los costes de transaccién directamente atribuibles a estas
inversiones (véase Nota 3.b.i).
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Caja de Ingenieros 12, Fondo de Pensiones

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

A lo fargo del 2010, la actividad econdmica mundial ha seguido recuperéndose, liderada en su mayor parte por la
fortaleza de los paises emergentes. En los paises desarrollados la situacion econémica también ha mejorado
aunque persisten dudas sobre la fortaleza a medio plazo de la recuperacion en numerosas economias. Por su
parte, en la zona euro, la reactivacion ha seguido a un ritmo moderado y desigual, destacando el empuje de la
economia alemana versus el fnicio de una incipiente recuperacién de la economia espanola.

En los mercados interbancarios, los tipes de interés han seguido una trayectoria ascendente a lo largo del
ejercicio 2010. El Euribor a 12 meses ha concluido el afio 2010 en el 1,507%, habiendo alcanzado ef 1,248% a
finales de 2009. £l Euribor a 3 meses se ha situado en el 1,006%, frente al 0,700% con el que cerrd en 2008,
Respecto a los tipos a largo plazo, el bono espafiol a 10 afos ha finalizado el afio con una rentabilidad del
5,444%.

Los mercados bursatiles escenificaron un comportamiento muy dispar a lo largo del 2010. El IBEX-35 ha
cerrado el 2010 con un descenso anual del 17,43%, acusando la inestabilidad de los paises periféricos de la
zona euro. Por su parte, el DJ EuroStoxx-50 también influide por las inciertas perspectivas de la zona euro ha
disminuido en un 5,81%; mientras que el Standard & Poors 500 ha registrado una alza del 12,78% respecto al
cierre de 2009, lo que refleja la confianza en las perspectivas economicas de Estados Unidos.

En el mercado de divisas, el 2010 ha sido un afio de ida y vuelta en el tipo de cambio EUR/USD, enire unos
méaximos de 1,45 y unos minimos de 1,19, para cerrar el 2010 con 1,33 dolares por euro.

En 2010 ha destacado la crisis de la deuda soberana en los paises periféricos, traducida en los rescates por
parte de fa Union Europea de Grecia e Iflanda y las recomendaciones de ajustes para las economias de
Portugal y Espafia. ‘

Por lo que se refiere a la actividad econémica espafiola, para el conjunto del afic 2010, el PIB ha caido un 0,1%
respecto 2009. Por su parte, el entorno econémico mundial ya se vino reactivando en el tercer trimestre de 2009,
alcanzando a finales de 2010 unas tasas interanuales de crecimiento del 2,7%, 2,2% y 2%, en Estados Unidos,
Japoén y zona euro, respectivamente, todas ellas superadas por las economias emergentes lideradas por Brasil,
China y la India.

El patrimonio del fondo gestionado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 3.727 miles de euros.
Ef importe de las aportaciones y los traspasos netos menos los reembolsos efectuados ha sumado un importe
de -329 miles de euros.

Asimismo, el namero de participes registrados al cierre del ejercicio sumaban 374.

Dada la actividad de la sociedad gestora no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte
de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001.
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Los ingresos financieros provienen de la compra-venta de acciones y bonos ademas de los intereses de repos y
renta fija.

Se propondra a la Junta General que el resultado neto del ejercicio de 46 miles de euros se destine
integramente a incrementar el valor del patrimonio, abonandose por tanto a la Cuenta “Fondos Propios” en
beneficio de los Participes.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrurmentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objefo social, ajustando sus objetivas y politicas de gestién de los riesgos de precio,
crédito, fiquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa
vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones) asi como a la politica de
inversion establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la
participacién de la entidad gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento interno formal destinado a regular ef ejercicio de los
derechos de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de
Pensiones que gestiona. De conformidad con este procedimiento, la entidad gestora ejerce el derecho de
asistencia y voto en todos aguellos casos en los cuales el emisor de los valores sea una sociedad domiciliada en
Espafia y la participacion que los Fondes de Pensiones gestionados ostenten en dicha sociedad tenga una
antigliedad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad. Adicionalmente, la
entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en los que, no déndose las

circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerado relevante o existan derechos
econdémicos a favor de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Caja de Ingenieros 12, Fondo de Pensiones

Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caixa Enginyers Vida - Caja Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.AU., en su reunion celebrada el 29 de marzo de 2011, han formulado las cuentas anuales de Caja de
Ingenieros 12, Fondo de Pensiones que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, el estado de
cambios en el patrimonio neto, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestidn del ejercicio 2010, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 32 folios de papel timbrado, clase 8%, numeros OK4910880 a OK49109211,
ambos inciuidos.

Firmantes:

D. Jaume Bassa Pasqual

D. Méaximo Borrell Vidal



